Gemeinsamer Bericht entsprechend § 293a AktG

des Vorstands der DF Deutsche Forfait Aktiengesellschaft, Kéln, und der Ge-

schiiftsfiihrung der DF Food & Beverage Holding GmbH, Kéln, zum Gewinnab-
filhrungsvertrag vom 11. Juli 2025 zwischen der DF Deutsche Forfait Aktiengesell-

schaft, Koln, und der DF Food & Beverage Holding GmbH, Kéln

Vorbemerkung

1.1

Am 11. Juli 2025 haben die DF Deutsche Forfait Aktiengesellschaft mit Sitz in
K&ln, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts KSln unter HRB 112638
(nachfolgend ,,DFAG®), und die DF Food & Beverage Holding GmbH mit Sitz
in Koln, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Koln unter HRB
119501 (nachfolgend ,,DF Food & Beverage*), einen Gewinnabfithrungsvertrag
(nachfolgend ,,Vertrag®) abgeschlossen, in dem die DF Food & Beverage sich
zur Abfiihrung ihres Gewinns an die DFAG verpflichtet. Die DFAG wiederum
verpflichtet sich darin gegeniiber der DF Food & Beverage zur Verlustiibernahme.

Der Vertrag wird der ordentlichen Hauptversammlung der DFAG am 29. Au-
gust 2025 gemiB § 293 AktG zur Zustimmung vorgelegt. Die Gesellschafterver-
sammlung der DF Food & Beverage wird dem Vertrag voraussichtlich ebenfalls
am 29. August 2025 zustimmen. Zur Unterrichtung der Aktionire der DFAG und
zur Vorbereitung ihrer Beschlussfassung erstatten der Vorstand der DFAG und
die Geschiftsfiihrung der DF Food & Beverage gemeinsam nach § 293a AktG den
folgenden Bericht:

Vertragsparteien

Vertragsparteien sind die DFAG und die DF Food & Beverage.

DFAG

Die DFAG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft und die Obergesellschaft der
DF Gruppe. Sitz der Gesellschaft ist K6ln. Das Grundkapital der DFAG betrégt
EUR 11.887.483,00 und ist eingeteilt in 11.887.483 auf den Namen lautende

Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien). Das Geschéftsjahr entspricht dem
Kalenderjahr.

GemaB der Satzung der DFAG ist deren Unternehmensgegenstand
e der An- und Verkauf von Forderungen;
e die Vermittlung dieser Geschifte;
¢ die Beratung von Unternehmen bei Auflenhandelsgeschéften;

e das Investieren in Finanzanlagen und Sicherheiten,
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e der kommerzielle Maschinen- und Rohstofthandel sowie entsprechende
Vermittlungs- und Beratungsdienstleistungen;

e Inkassodienstleistungen

e der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die VerduBBerung von Unter-
nehmen oder Unternehmensbeteiligungen

sowie samtliche damit zusammenhéingende Tétigkeiten.

Die Gesellschaft kann ferner alle Geschéfte durchfiihren, die den Unternehmens-
gegenstand unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind.

Die Gesellschaft ist berechtigt, andere Unternehmen zu erwerben, sich an anderen
Unternehmen zu beteiligen und fiir diese tétig zu werden. Sie darf Zweignieder-
lassungen im In- und Ausland errichten. Die Gesellschaft ist auBerdem erméch-
tigt, ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen auszugliedern
oder verbundenen Unternehmen zu iiberlassen und sich auf das Halten von Betei-
ligungen an diesen Unternehmen zu beschrinken.

Dem Vorstand der DFAG gehéren an:
¢ Herr Dr. Behrooz Abdolvand,
e Herr Hans-Joachim von Wartenberg,

Der Aufsichtsrat der DFAG besteht satzungsgemail aus drei Mitgliedern, die alle
von der Hauptversammlung gewihlt werden. Vorsitzender des Aufsichtsrats ist
Herr Dr. Ludolf von Wartenberg.

Die DFAG beschiftigte am 31. Dezember 2024 neben den Vorstandsmitgliedern
keine Mitarbeiter, die DF-Gruppe insgesamt, einschlie8lich der Vorstandsmitglie-
der, durchschnittlich 37 Mitarbeiter.

Im Geschiftsjahr 2024 erzielte die DFAG einen Konzernumsatz in Hohe von
EUR 10,46 Mio. Das Konzernergebnis im Geschéftsjahr 2024 betrug EUR 1,88
Mio. Zu weiteren Einzelheiten der geschéftlichen Entwicklung und zur Ergebnis-
situation wird auf den Konzernabschluss und den zusammengefassten Lagebe-
richt flir die DFAG und den Konzemn fiir das Geschéftsjahr 2024 verwiesen.

DF Food & Beverage

Sitz der DF Food & Beverage ist Koln. Die Gesellschaft ist unter HRB 119501 im
Handelsregister des Amtsgerichts Ko6In eingetragen. Gegenstand des Unterneh-
mens ist das Halten und Verwalten von Beteiligungen an anderen Unternechmen
sowie die Produktion und der Vertrieb von Lebensmitteln und Getrinken; Prisenz
in der Gastronomiebranche, Einrichtung, Verwaltung und Betrieb von Bars und
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Restaurants; Strategische Investitionen innerhalb des Lebensmittel- und Getréan-
kesektors.

Das Stammkapital der DF Food & Beverage betrdgt EUR 25.000,00. Das Ge-
schiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Samtliche Geschiftsanteile an der DF
Food & Beverage werden von der DFAG gehalten.

Geschiftsfithrer der DF Food & Beverage sind Frau Fatemeh Saghebisaeidi und
Herr Hans-Joachim von Wartenberg.

Die DF Food & Beverage wurde durch Gesellschaftsvertrag vom 28. Mai 2024
gegriindet und beschéftigte am 31. Dezember 2024 neben den Geschéftsfithrungs-
mitgliedern keine Mitarbeiter. Im (Rumpf)Geschifisjahr 2024 erzielte die DF
Food & Beverage keinen Umsatz. Der Jahresfehlbetrag im Geschéftsjahr 2024
betrug EUR 5.386,70. Zu weiteren Einzelheiten der geschéftlichen Entwicklung
und zur Ergebnissituation wird auf den Jahresabschluss und den Lagebericht der
DF Food & Beverage fiir das Geschéftsjahr 2024 verwiesen.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Vertrages;
Auswirkungen des Vertrages

Ziel des Vertrages ist die Begriindung einer kérperschaft- und einer gewerbe-
steuerlichen Organschaft zwischen der DFAG und der DF Food & Beverage ab
Beginn des Geschiftsjahrs 2025.

Aufgrund der Organschaft werden Gewinne und Verluste der DF Food & Be-
verage als Organgesellschaft unmittelbar der DFAG als Organtridgerin handels-
und steuerrechtlich zugerechnet. Somit kénnen auf Ebene der DFAG positive und
negative Ergebnisse steuerlich verrechnet werden. Dies gilt auch fiir Ergebnisse
von Gruppengesellschaften, die sich ebenfalls im Organkreis befinden. Je nach
steuerlicher Ergebnissituation der beteiligten Unternehmen kann dies zu steuerli-
chen Vorteilen filhren. Ohne diesen Vertrag ist eine derartige steuerliche Ergeb-
nisverrechnung nicht méglich.

Die DF Food & Beverage ist eine Zwischenholding, deren Unternehmensgegen-
stand insbesondere das Halten und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen
aus der Nahrungsmittel- und Getrdnkebranche ist. Derzeit hélt die DF Food &
Beverage 100 % der Geschéftsanteile an der Vagabund Brauerei FB GmbH (,,Va-
gabund Brauerei), Koln. Weitere Beteiligungen bestehen derzeit nicht. Die Va-
gabund Brauerei wurde im Wege eines Asset Deal aus der Insolvenz erworben
und befindet sich noch in einer Phase der Restrukturierung. Im Geschiftsjahr 2024
erzielte die Vagabund Brauerei einen Jahresfehlbetrag in Hohe von ca. EUR 1,2
Mio. Die DF Food & Beverage hat mit der Vagabund Brauerei als Organgesell-
schaft ebenfalls einen Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen. Durch diesen
zweistufigen Abschluss der Gewinnabfiihrungsvertrige konnen Gewinne und
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Verluste der Vagabund Brauerei zukiinftig steuerrechtlich auf Ebene der DFAG
mit Gewinnen und Verlusten verrechnet werden.

Mit dem Abschluss des Vertrages sind keine Verédnderungen der Beteiligungsquo-
ten an den vertragsschlieBenden Gesellschaften verbunden.

Abgesehen von der Verlustibbernahmeverpflichtung der DFAG ergeben sich aus
Sicht der Aktiondre der DFAG aus dem Vertrag keine besonderen Folgen, insbe-
sondere weil Ausgleich und Abfindung fiir aulenstehende Gesellschafter nicht
geschuldet werden.

Alternativen zum Abschluss des Vertrages

Eine wirtschaftlich verniinftige Alternative zum Abschluss des Vertrages besteht
nicht.

Der Abschluss des Vertrages ist gemafl § 14 Abs. 1 Satz 1 KStG in Verbindung
mit § 17 Abs. 1 KStG eine zwingende Voraussetzung fiir die kérperschaft- und
gewerbesteuerliche Organschaft zwischen der DF Food & Beverage als Organge-
sellschaft und der DFAG als Organtriéigerin, so dass sich die damit verbundenen
steuerlichen Vorteile (vgl. dazu Ziffer 2 oben) nur durch den Vertragsschluss re-
alisieren lassen.

Insbesondere eine formwechselnde Umwandlung der DF Food & Beverage in eine
Personengesellschaft fiihrt steuerlich zu keinem vergleichbaren Ergebnis, da die
Einkiinfte der Personengesellschaft fiir Zwecke der Gewerbesteuer auf Ebene der
Personengesellschaft der Besteuerung unterliegen wiirden, wihrend sie im Falle
der Organschaft auf Ebene des Organtrigers zu versteuern sind und dort mit po-
sitiven oder negativen Einkiinften des Organtrigers verrechnet werden konnen.

Auch eine Verschmelzung der DF Food & Beverage auf die DFAG ist keine vor-
zugswiirdige Gestaltungsvariante, da die DF Food & Beverage dann ihre rechtli-
che Eigenstandigkeit verlieren wiirde.

Erliuterung des Vertrages

Bei dem Vertrag handelt es sich um einen Gewinnabfithrungsvertrag und somit
um einen Unternehmensvertrag entsprechend § 291 Abs. 1 Satz 1 AktG. Er bedarf
der Zustimmung der Hauptversammlung der DFAG und der Gesellschafterver-
sammlung der DF Food & Beverage und ist in das Handelsregister des Sitzes der
DF Food & Beverage einzutragen. Der Vertrag wird der Hauptversammlung der
DFAG am 29. August 2025 und der Gesellschafterversammlung der DF Food &
Beverage voraussichtlich ebenfalls am 29. August 2025 zur Zustimmung vorge-

legt.
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Zu den einzelnen Bestimmungen des Vertrages ist folgendes anzumerken:

Gewinnabfiihrung (Ziffer 1)

GemaiB Ziffer 1.1 verpflichtet sich die DF Food & Beverage, ihren Gewinn ent-
sprechend den Vorschriften des § 301 AktG an die DFAG abzufiihren. Abzufiih-
ren ist danach — vorbehaltlich einer Bildung oder Auflosung von Riicklagen — der
ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen
etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und um den nach § 268 Abs. 8 HGB
ausschiittungsgesperrten Betrag. Aullerdem sieht Ziffer 1.1 eine dynamische Ver-
weisung auf § 301 AktG vor (,,in seiner jeweils giiltigen Fassung®). Damit die
steuerliche Organschaft zwischen der DF Food & Beverage und der DFAG wirk-
sam ist, ist die Gewinnabfithrung gemil § 14 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit §
17 Abs. 1 KStG zwingend notwendig.

Die DF Food & Beverage ist mit Zustimmung der DFAG berechtigt, Betrége aus
dem Jahresiiberschuss insoweit in andere Gewinnriicklagen gemaf3 § 272 Abs. 3
HGB einzustellen, als dies handelsrechtlich zuléssig und bei verniinftiger kauf-
ménnischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer des Ver-
trages gebildete andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind auf Ver-
langen der DFAG aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu ver-
wenden oder als Gewinn abzufiihren. Die Abfiihrung von Ertragen aus der Auflo-
sung von vorvertraglichen Kapital- und Gewinnriicklagen ist ausgeschlossen. In-
soweit handelt es sich um iibliche Regelungen im Rahmen eines Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrages.

Die Pflicht zur Gewinnabfiihrung gilt riickwirkend ab dem Beginn des Geschéfts-
jahrs der DF Food & Beverage, in dem der Vertrag mit Eintragung im Handelsre-
gister des Sitzes der DF Food & Beverage wirksam wird.

Verlustiibernahme (Ziffer 2)

GeméB Ziffer 2 des Vertrages ist die DFAG zur Ubernahme der Verluste der DF
Food & Beverage entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG verpflichtet.
Danach muss die DFAG jeden wihrend der Vertragsdauer sonst — also ohne Be-
ricksichtigung der Verlustausgleichspflicht — entstehenden Jahresfehlbetrag aus-
gleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Ge-
winnriicklagen Betrége entnommen werden, die wihrend der Vertragsdauer in sie
eingestellt worden sind. Aullerdem sieht Ziffer 2.1 eine dynamische Verweisung
auf § 302 AktG vor (,.in seiner jeweils giiltigen Fassung*). Damit die steuerliche
Organschaft zwischen der DF Food & Beverage und der DFAG wirksam ist, ist
es steuerlich zwingend notwendig, dass sich die DFAG als Organtrégerin ihrer-
seits verpflichtet, einen etwaigen Verlust der DF Food & Beverage als Organge-
sellschaft auszugleichen (§ 17 KStG). Insoweit handelt es sich um iibliche Rege-
lungen im Rahmen eines Gewinnabfiihrungsvertrages.
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Die Pflicht zur Verlustiibernahme gilt riickwirkend ab Beginn des Geschéftsjahrs,
in dem der Vertrag mit Eintragung im Handelsregister des Sitzes der DF Food &
Beverage wirksam wird.

Wirksamwerden und Dauer (Ziffer 3)

Ziffer 3.1 des Vertrages stellt klar, dass der Vertrag unter dem Vorbehalt der Zu-
stimmung der Gesellschafterversammlung der DF Food & Beverage und der
Hauptversammlung der DFAG abgeschlossen und mit der Eintragung in das Han-
delsregister des Sitzes der DF Food & Beverage wirksam wird.

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er kann ordentlich mit einer
Frist von sechs (6) Monaten zum Ende eines Geschiftsjahres der DF Food & Be-
verage gekiindigt werden, erstmals jedoch zum Ende desjenigen Geschéfisjahrs
der DF Food & Beverage, das mindestens fiinf (5) Zeitjahre nach dem Beginn des
Geschiftsjahres der DF Food & Beverage endet, in dem der Vertrag wirksam ge-
worden ist, Zur Wirksamkeit der steuerlichen Organschaft muss der Vertrag ge-
maf § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 in Verbindung mit § 17 Abs. 1 KStG fiir die Zeit-
dauer von mindestens fiinf (5) Jahren abgeschlossen und wihrend seiner gesamten
Geltungsdauer tatsdchlich durchgefiihrt werden.

Das Recht zur auBlerordentlichen fristlosen Kiindigung dieses Vertrages aus wich-
tigem Grund bleibt unberiihrt. Als wichtige Griinde gelten solche Griinde, die als
steuerlich unschéddliche wichtige Griinde gem. § 14 Abs. 1 Nr. 3 Satz 2 KStG an-
erkannt sind (vgl. z.B. R 14.5 Abs. 6 Satz 2 KStR 2022). Verduflert die DFAG die
Anteile an der DF Food & Beverage oder bringt sie diese Anteile ein, wird die
DFAG oder die DF Food & Beverage verschmolzen, gespalten oder liquidiert oder
wird iiber das Vermdgen der DFAG oder der DF Food & Beverage das Insolvenz-
verfahren er6ffnet oder steht der DFAG aus anderen Griinden nicht mehr die
Mehrheit der Stimmrechte aus den Geschéftsanteilen an der DF Food & Beverage
zu oder wird an der DF Food & Beverage erstmals im Sinne des § 307 AktG ein
aullenstehender Gesellschafter beteiligt, stellt dies jeweils einen wichtigen Grund
dar, soweit der Vorgang fiir die vorzeitige Beendigung der steuerlichen Organ-
schaft als unschéidlicher wichtiger Grund anerkannt wird.

Die Kiindigung bedarf der Schriftform.
Schlussbestimmungen (Ziffer 4)

Bei der Auslegung einzelner Bestimmungen des Vertrages sind gemél Ziffer 4.1
des Vertrages die §§ 14 und 17 KStG in ihrer jeweils giiltigen Fassung zu beriick-
sichtigen,

Anderungen und Ergéinzungen des Vertrages bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform, soweit nicht gesetzlich zwingend ein strengeres Formerfordemis be-
steht. Dies gilt auch fiir eine Anderung des Schriftformerfordernisses. Im Ubrigen
bediirfen Anderungen und Erginzungen des Vertrages, soweit rechtlich
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erforderlich, der Zustimmung der Hauptversammlung der DFAG und der Gesell-
schafterversammlung der DF Food & Beverage.

Ziffer 4.3 des Vertrages enthilt eine iibliche sog. salvatorische Klausel und soll
die Aufrechterhaltung des Vertrages sicherstellen, falls sich einzelne Regelungen
als ganz oder teilweise unwirksam, undurchfiihrbar oder lickenhaft erweisen soll-
ten. Sollte demnach eine Bestimmung des Vertrages ganz oder teilweise unwirk-
sam oder undurchfiihrbar sein oder werden, oder sollte der Vertrag eine Liicke
enthalten, so soll dies die Giiltigkeit des Vertrages im Ubrigen nicht beriihren.
Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung werden die Ver-
tragspartner diejenige wirksame oder durchfiihrbare Bestimmung vereinbaren, die
dem wirtschaftlichen Ergebnis der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestim-
mung am nachsten kommt. Im Falle einer Liicke des Vertrages ist diejenige Be-
stimmung zu vereinbaren, die bei Kenntnis der Liicke entsprechend dem Sinn und
Zweck des Vertrages vereinbart worden wire.

Keine Ausgleichs- oder Abfindungsanspriiche; Vertragspriifung

Die DFAG ist alleinige Gesellschafterin der DF Food & Beverage. Regelungen
iiber Ausgleich (§ 304 AktG) und Abfindung (§ 305 AktG) fiir aullenstehende
Gesellschafter sind demzufolge nicht erforderlich. Eine Priifung des Vertrages
entsprechend § 293b AktG ist ebenfalls nicht erforderlich.

Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrages ergibt aus den dargelegten
Griinden, dass er sowohl fiir die DFAG als auch fiir die DF Food & Beverage
vorteilhaft ist.
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