Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionare,

das Geschaftsjahr 2018 brachte fiir die DF-Gruppe erneut groRe Herausforderungen,
die in engem Zusammenhang mit den weltpolitischen Entwicklungen standen. Ins-
besondere der Ausstieg der U.S. Regierung aus dem Atomabkommen mit dem Iran
hatte einen erheblichen Einfluss auf den Geschaftsverlauf und erforderte Anpassun-
gen in der strategischen Ausrichtung der Gesellschaft. Trotz dieser Hindernisse hat
sich das operative Geschaft der DF Gruppe im zweiten Halbjahr 2018 deutlich belebt.
Die positive Entwicklung reichte jedoch nicht aus, um insgesamt ein ausgeglichenes
Ergebnis zu erzielen. So verblieb fiir das Geschaftsjahr 2018 ein Konzernverlust von
EUR -1,8 Mio.

Tatigkeitsbericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschaftsjahr die Geschaftsentwicklung der DF
Deutsche Forfait AG (,DF AG" bzw. ,Gesellschaft) laufend begleitet und alle Aufga-
ben, die ihm nach Gesetz und Satzung obliegen, erfiillt.

Die Arbeit des Vorstands wurde durch den Aufsichtsrat liberwacht und beratend be-
gleitet. Der Aufsichtsrat, insbesondere der Vorsitzende des Aufsichtsrats und sein
Stellvertreter, stand zur Auslibung seiner Kontrollfunktion in regelImaRigem Kontakt
mit dem Vorstand, der den Aufsichtsrat stets und umgehend liber das operative Ge-
schaft, alle  wesentlichen Geschaftsentwicklungen und strategischen
Weichenstellungen sowie die Finanzlage der DF-Gruppe in schriftlicher oder miind-
licher Form in Kenntnis gehalten hat.

Veranderungen in Vorstand und Aufsichtsrat

In der Zusammensetzung des Vorstands der DF AG gab es im Geschaftsjahr 2018
keine Anderungen.

Im Aufsichtsrat traten im abgelaufenen Geschaftsjahr die nachfolgenden Verande-
rungen ein. Zu Beginn des Geschaftsjahres waren Herr Dr. Tonio Barlage, Herr Dr.
Ludolf von Wartenberg sowie Herr Franz Josef Nick Mitglieder des Aufsichtsrats. Der
Aufsichtsratsvorsitz lag bei Herrn Dr. Barlage, und Herr Nick war sein Stellvertreter.
Auf der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 24. August 2018 wurde
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Herr Prof. Dr. Wulf-Winrich Lapins als viertes Mitglied in den Aufsichtsrat der DF AG
gewahlt. Herr Dr. Tonio Barlage, Vorsitzender des Aufsichtsrats, legte sein Amt am
26. Oktober mit Wirkung zum 31. Dezember 2018 aus persdnlichen Griinden nieder,
so dass der Aufsichtsrat der Gesellschaft aktuell drei Mitglieder umfasst, namlich
Herrn Franz Josef Nick als Aufsichtsratsvorsitzenden, Herrn Dr. Ludolf von Warten-
berg als stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden und Herrn Prof. Dr. Wulf-
Winrich Lapins.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschaftsjahr 2018 haben insgesamt sechs Prdasenzsitzungen und zwei telefoni-
sche Beratungen des Aufsichtsrats stattgefunden. An zwei Terminen fehlte von vier
Aufsichtsratsmitgliedern jeweils ein Aufsichtsratsmitglied entschuldigt. An einem
weiteren Termin, an dem keine Beschliisse getroffen wurden, fehlte von drei Auf-
sichtsratsmitgliedern ebenfalls ein Aufsichtsratsmitglied entschuldigt. In den
Ubrigen Aufsichtsratssitzungen waren die Mitglieder des Aufsichtsrates vollstandig
vertreten.

Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschaftsjahr 2018 schwerpunktmaRig mit der notwen-
digen Anpassung der geschaftspolitischen Ausrichtung der Gesellschaft befasst
sowie das Inkasso der Vermogenswerte Glaubiger tiberwacht. Daruber hinaus wur-
den in den einzelnen Sitzungen verschiedene Themenschwerpunkte diskutiert.

Als wesentlicher Punkt der Aufsichtsratssitzung vom 13. Mdrz 2018 stand die Dis-
kussion der vorlaufigen Zahlen zum Einzelabschluss 2017 wund zum
Konzernabschluss 2017 auf der Agenda. Das Gremium diskutierte und beschloss die
vom Vorstand beantragten Landerlimite. Verabschiedet wurden ferner der Corporate
Governance Bericht zum 31. Dezember 2017 und die Entsprechenserklarung, die
gemal Corporate Governance Codex auf der Website der Gesellschaft veroffentlicht
wird. Weitere Themen waren die Entwicklung des Geschaftsverlaufs, der aktuelle Sta-
tus der Vermogenswerte Glaubiger und die Entwicklung des Eigenkapitals der DF AG.
Basierend auf den Ausfiihrungen des Vorstands erorterte der Aufsichtsrat die Pla-
nung fur die Jahre 2018 und 2019.

Der Aufsichtsrat billigte in der Sitzung am 23. April 2018 sowohl den vorgelegten
Einzelabschluss 2017 der DF AG als auch den Konzernabschluss 2017. Die Wirt-
schaftsprifer der Gesellschaft nahmen an der Sitzung teil und standen fir jegliche
Auskiinfte zur Verfigung. Der Aufsichtsrat diskutierte u.a. die aktuelle Geschafts-
entwicklung gemaR Vorstandsbericht und verabschiedete ferner den Bericht des
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Aufsichtsrats zum 31. Dezember 2017 sowie die Einladung zur ordentlichen Haupt-
versammlung der DF AG.

Am 18. Juni 2018 hielt der Aufsichtsrat eine telefonische Sitzung ab, in der er sich
mit den mdglichen Folgen des Ausstiegs der USA aus dem Atomabkommen mit dem
Iran, dem sogenannten Joint Comprehensive Plan of Action (,JCPOA®), fiir die DF AG
beschaftigte. Mogliche Geschaftsalternativen, insbesondere im Zusammenhang mit
dem Bereich ,Food & Pharma“, wurden diskutiert. Ferner wurde die Liquiditatssitua-
tion der DF AG besprochen.

Neben der Darstellung und Diskussion der aktuellen Geschaftsentwicklung und der
Strategie beschaftigte sich der Aufsichtsrat am 3. Juli 2018 mit der Quartalsmittei-
lung zum 31. Marz 2018 und der Vorbereitung der ordentlichen Hauptversammlung.
Der Aufsichtsrat wurde ferner liber die Umsetzung der EU Datenschutzgrundverord-
nung in der DF-Gruppe informiert.

Auf der Aufsichtsratssitzung am 23. August 2018 befasste sich der Aufsichtsrat in-
tensiv mit der Geschaftsentwicklung der DF AG insbesondere vor dem Hintergrund,
dass Anfang November 2018 die zweite Stufe der U.S. Sanktionen gegen den Iran in
Kraft treten wiirde. Der Aufsichtsrat unterstiitzte die vom Vorstand prdsentierte Fo-
kussierung des Iran-Geschafts auf den Bereich ,Food & Pharma“. Das Gremium
beschaftigte sich dariiber hinaus mit dem vorldaufigen Halbjahresbericht der DF-
Gruppe und erorterte die Finanzlage der Gesellschaft. Diskutiert wurde der Bericht
des Vorstands zur Schaffung weiterer Platzierungsmoglichkeiten lber eine Zertifi-
kate-Struktur.

In der konstituierenden Aufsichtsratssitzung am 24. August 2018 wadhlte der Auf-
sichtsrat Herrn Dr. Tonio Barlage zum Aufsichtsratsvorsitzenden und Herrn Franz
Josef Nick zum stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden.

In der telefonischen Sitzung am 24. September 2018 wurde die Verlangerung des
Vorstandsvertrags von Herrn Dr. Behrooz Abdolvand, Vorstandsvorsitzender der Ge-
sellschaft, fur die Dauer von drei Jahren beschlossen. Die Bestellung wurde vom 1.
November 2018 bis zum 31. Oktober 2021 verlangert.

Die letzte Aufsichtsratssitzung des Jahres 2018 fand am 4. Dezember statt. In dieser
Sitzung wurde unter anderem die Unternehmensplanung fiir die Geschaftsjahre 2019
und 2020 verabschiedet. Der Sachstand der Vermogenswerte Glaubiger und von Ge-
richtsverfahren sowie die Fortschritte bei der Entwicklung eines Refinanzierungs-
Vehikels tiber die Zertifikate-Struktur wurden diskutiert. Thema war dariiber hinaus
der Quartalsabschluss zum 30.09.2018 und die aktuelle Finanzlage der Gesellschaft.
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Ausschiisse des Aufsichtsrats

In der derzeitigen Zusammensetzung des Aufsichtsrats nimmt der Aufsichtsrat seine
Aufgaben im Plenum wahr, da angesichts einer satzungsmaRigen Besetzung des
Aufsichtsrats mit lediglich vier Mitgliedern die Bildung von Ausschiissen derzeit nicht
sachgerecht erscheint.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat sich auch im Geschaftsjahr 2018 fortwahrend mit den Grund-
satzen guter Unternehmensfiihrung auseinandergesetzt. Informationen zur Corpo-
rate Governance im Unternehmen finden Sie im Corporate Governance Bericht, der
Teil des Geschaftsberichts ist. Im Geschaftsjahr 2018 wurde die Entsprechenserkla-
rung von Vorstand und Aufsichtsrat im Marz 2018 verotffentlicht; die aktuelle
Entsprechenserklarung von Vorstand und Aufsichtsrat wurde im April 2019 abgege-
ben und ist den Aktiondren auf der Webseite der Gesellschaft dauerhaft zuganglich
gemacht.

Interessenkonflikte

Interessenkonflikte der Aufsichtsrate sind dem Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2018
nicht bekannt geworden.

Jahresabschluss 2018

Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Miinchen,
wurde auf der Hauptversammlung am 24. August 2018 zum Abschlussprifer und
zum Konzernabschlussprifer fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31.
Dezember 2018 gewahlt.

Der Jahresabschluss 2018 einschlieBlich des Lageberichts sowie der Konzernab-
schluss 2018 einschlieRlich des Konzernlageberichts der DF AG wurden von der
Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Miinchen, ge-
pruft.

Der Jahresabschluss, der Lagebericht, der Konzernabschluss sowie der Konzernla-
gebericht flr das Geschaftsjahr 2018 haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vor
der Aufsichtsratssitzung am 12. April 2019 zur eingehenden Priifung vorgelegen. In
der Aufsichtsratssitzung am 12. April 2019 hat der Abschlusspriifer alle wesentli-
chen Positionen der Unterlagen erlautert. Die aufgeworfenen bilanziellen
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Fragestellungen wurden eingehend erortert. Darliber hinaus legte der Abschlusspri-
fer seine Unabhdngigkeit dar. Der Aufsichtsrat stimmte sodann am 12. April 2019
im Rahmen der Aufsichtsratssitzung, nach eingehender eigener Prifung und Dis-
kussion, dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu und billigte den Jahresabschluss
sowie den Konzernabschluss der DF-Gruppe. Damit war der Jahresabschluss der DF
Deutsche Forfait AG festgestellt. Einwendungen waren nicht zu erheben. Der Auf-
sichtsrat ist mit den Lageberichten und insbesondere der Beurteilung zur weiteren
Entwicklung des Unternehmens einverstanden.

Der Aufsichtsrat dankt Vorstand und Mitarbeitern fiir ihren groRen Einsatz im Ge-

schaftsjahr 2018.

12. April 2019
Fir den Aufsichtsrat

Franz Josef Nick
Vorsitzender des Aufsichtsrats



