Gemeinsamer Bericht entsprechend § 293a AktG

des Vorstands der DF Deutsche Forfait AG, Griinwald, und der Geschiiftsfiilhrung

der DF Deutsche Forfait GmbH, Kéln, zum Gewinnabfiihrungsvertrag vom

11. Mai 2020 zwischen der DF Deutsche Forfait AG, Griinwald, und der DF Deut-

sche Forfait GmbH, Kéln

Vorbemerkung

1.1

Am 11. Mai 2020 haben die DF Deutsche Forfait AG mit Sitz in Griinwald, ein-
getragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 228114
(nachfolgend ,,DF AG*), und die DF Deutsche Forfait GmbH mit Sitz in Koln,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts K6ln unter HRB 88975 (nach-
folgend ,,DF GmbH*), einen Gewinnabfiihrungsvertrag (nachfolgend ,,Vertrag)
abgeschlossen, in dem die DF GmbH sich zur Abfiihrung ihres Gewinns an die
DF AG verpflichtet. Die DF AG wiederum verpflichtet sich darin gegeniiber der
DF GmbH zur Verlustiibernahme.

Der Vertrag wird der ordentlichen Hauptversammlung der DF AG am
30. Juni 2020 gemiB § 293 AktG zur Zustimmung vorgelegt. Die Gesellschafter-
versammlung der DF GmbH soll dem Vertrag voraussichtlich ebenfalls am
30. Juni 2020 zustimmen. Zur Unterrichtung der Aktionire der DF AG und zur
Vorbereitung ihrer Beschlussfassung erstatten der Vorstand der DF AG und die
Geschiftsfiihrung der DF GmbH gemeinsam nach § 293a AktG den folgenden
Bericht:

Vertragsparteien

Vertragsparteien sind die DF AG und die DF GmbH.
DF AG

Die DF AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft und die Obergesellschaft
der DF-Gruppe. Sitz der Gesellschaft ist Griinwald. Das Grundkapital der DF AG
betriigt EUR 11.887.483,00 und ist eingeteilt in 11.887.483 auf den Namen lau-
tende Stiickaktien. Das Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Gemil der Satzung der DF AG ist deren Unternehmensgegenstand der An- und
Verkauf von Forderungen, Vermittlung dieser Geschiifte, Beratung von Unterneh-
men bei Aullenhandelsgeschéften und simtliche damit zusammenhingende Ti-
tigkeiten. Die Gesellschaft kann ferner alle Geschifte durchfiihren, die dem Un-
ternehmensgegenstand unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Die
Gesellschaft ist berechtigt, andere Unternehmen zu erwerben, sich an anderen Un-
ternehmen zu beteiligen und fiir diese tétig zu werden. Sie darf Zweigniederlas-
sungen im In- und Ausland errichten. Die Gesellschaft ist auBerdem ermichtigt,
ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen auszugliedern oder
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verbundenen Unternehmen zu iiberlassen und sich auf das Halten von Beteiligun-
gen an diesen Unternehmen zu beschrinken.

Dem Vorstand der DF AG gehéren an:
e Herr Dr. Behrooz Abdolvand;
e Herr Hans-Joachim von Wartenberg.

Der Aufsichtsrat der DF AG besteht laut aktueller Satzung aus vier Mitgliedern,
die alle von der Hauptversammlung gewihlt werden. Aktuell ist der Aufsichtsrat
allerdings nur mit drei Mitgliedern besetzt. Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr
Dr. Ludolf von Wartenberg. Die geplante Satzungsinderung unter Tagesord-
nungspunkt 5 der ordentlichen Hauptversammlung der DF AG am 30. Juni 2020
sicht vor, dass der Aufsichtsrat zukiinftig auch satzungsgemiB nur noch aus
drei Mitgliedern bestehen soll.

Die DF AG beschiftigte am 31. Dezember 2019 insgesamt 2 Mitarbeiter, die DF-
Gruppe insgesamt 26 Mitarbeiter.

Im Geschiftsjahr 2019 erzielte die DF AG einen Konzernumsatz in Héhe von
EUR 187,2 Mio. Der Jahresiiberschuss im Geschiftsjahr 2019 betrug
EUR 3.249.491,53. Zu weiteren Einzelheiten der geschiftlichen Entwicklung und
zur Ergebnissituation wird auf den Konzernabschluss und den zusammengefass-
ten Lagebericht fir die DF AG und den Konzem fiir das Geschiftsjahr 2019 ver-
wiesen.

DF GmbH

Sitz der DF GmbH ist K6ln. Die Gesellschaft ist unter HRB 88975 im Handelsre-
gister des Amtsgerichts K&ln eingetragen. Gegenstand des Unternehmens ist der
An- und Verkauf von Forderungen im Bereich AuBlenhandels-/Exportfinanzie-
rung, die Vermittlung dieser Geschifte, die Beratung von Unternehmen bei Au-
Benhandelsgeschéften und damit verwandte Geschifte.

Das Stammkapital der DF GmbH betréigt EUR 25.100,00. Das Geschiftsjahr ent-
spricht dem Kalenderjahr. Samtliche Geschéftsanteile an der DF GmbH werden
von der DF AG gehalten.

Geschiftsfithrer der DF GmbH sind Herr Dr. Behrooz Abdolvand und Herr Hans-
Joachim von Wartenberg.

Die DF GmbH beschéftigte am 31. Dezember 2019 insgesamt 24 Mitarbeiter. Im
Geschiftsjahr 2019 erzielte die DF GmbH einen Umsatz in Héhe von EUR 161,2
Mio. Der Jahresiiberschuss im Geschiftsjahr 2019 betrug EUR 6,5 Mio. Zu wei-
teren Einzelheiten der geschéftlichen Entwicklung und zur Ergebnissituation wird
auf den Jahresabschluss der DF GmbH fiir das Geschéfisjahr 2019 verwiesen.
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Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Vertrages;
Auswirkungen des Vertrages

Ziel des Vertrages ist die Begriindung einer korperschaft- und einer gewerbe-
steuerlichen Organschaft zwischen der DF AG und der DF GmbH ab Beginn des
Geschiftsjahres 2020.

Im Rahmen des durch Beschluss des AG K6ln vom 20. Mai 2016 rechtskréftig
festgestellten Insolvenzplans beziiglich der DF AG wurde das operative Neuge-
schéft der DF AG auf die DF GmbH tibertragen. Im Interesse der Glaubiger der
DF AG sollten dadurch die an sie zu verteilenden Vermdgenswerte von den kiinf-
tigen Geschiften der DF AG getrennt werden, um die Gldubiger nicht mit den
Risiken aus dem Neugeschift der DF AG zu belasten.

Die Verteilung der im Insolvenzplan fiir die Glaubiger vorgesehenen Vermdgens-
werte ist zwischenzeitlich nahezu abgeschlossen. Das auf die DF GmbH iibertra-
gene Neugeschift hat im Geschéftsjahr 2019 erstmals wieder positive Ergebnisse
in Héhe von rund EUR 7,5 Mio. erwirtschaftet, so dass die auf Ebene der DF
GmbH bestehenden Verlustvortrége in 2019 vollsténdig verrechnet werden kon-
nen. Durch den Abschluss des Vertrages soll die Moglichkeit geschaffen werden,
zukiinftige positive Ergebnisse auf Ebene der DF GmbH mit Verlustvortrigen auf
Ebene der DF AG zu verrechnen.

Zwar ist der Abschluss des Vertrages schédlich fiir die Nutzung fortfiihrungsge-
bundener Verlustvortrige der DF AG nach § 8d KStG. Nach Auffassung der Ge-
sellschaft ist hier jedoch die Sanierungsklausel des § 8¢ Abs. 1a KStG vorrangig
anwendbar, was nach Begriindung eines ertragsteuerlichen Organschaftsverhalt-
nisses mit der DF GmbH die uneingeschrinkte Verlustnutzung auf Ebene der DF
AG ermdglichen wiirde.

Aufgrund der ertragsteuerlichen Organschafisverhéltnisse werden Gewinne und
Verluste der DF GmbH als Organgesellschaft unmittelbar der DF AG als Organ-
trigerin steuerrechtlich zugerechnet. Somit kdnnen auf Ebene der DF AG positive
und negative Ergebnisse steuerlich verrechnet werden. Dies kann wie oben aus-
geflihrt und je nach steuerlicher Ergebnissituation der beteiligten Unternehmen zu
steuerlichen Vorteilen fiihren. Ohne diesen Vertrag ist eine derartige vollstindige
steuerliche Ergebnisverrechnung nicht méglich.

Zudem werden im Rahmen der Organschaft Gewinne ohne zusétzliche Steuerbe-
lastung an die DF AG abgefiihrt. Ohne Bestehen einer Organschaft konnten Ge-
winne der DF GmbH allenfalls im Wege einer Gewinnausschiittung an die DF AG
ausgeschiittet werden; in diesem Fall unterldgen nach derzeitigem Steuerrecht 5
% der Gewinnausschiittung bei der DF AG der K6rperschaft- und Gewerbesteuer.

Mit dem Abschluss des Vertrages sind keine Verdnderungen der Beteiligungsquo-
ten an den vertragsschlieBenden Gesellschaften verbunden.
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Abgesehen von der Verlustiibernahmeverpflichtung der DF AG ergeben sich aus
Sicht der Aktiondre der DF AG aus dem Vertrag keine besonderen Folgen, insbe-
sondere weil Ausgleich und Abfindung fiir auBenstehende Gesellschafter nicht
geschuldet werden.

Alternativen zum Abschluss des Vertrages

Eine wirtschaftlich verniinftige Alternative zum Abschluss des Vertrages besteht
nicht.

Der Abschluss des Vertrages ist gemdfl § 14 Abs. 1 Satz 1 KStG in Verbindung
mit § 17 Abs. 1 KStG eine zwingende Voraussetzung fiir die korperschaft- und
gewerbesteuerliche Organschaft zwischen der DF GmbH als Organgesellschaft
und der DF AG als Organtrégerin, so dass sich die damit verbundenen steuerlichen
Vorteile (vgl. dazu Ziffer 2 oben) nur durch den Vertragsschluss realisieren lassen.

Insbesondere eine formwechselnde Umwandlung der DF GmbH in eine Perso-
nengesellschaft fiihrt steverlich zu keinem vergleichbaren Ergebnis, da die Ein-
kiinfte der Personengesellschaft fir Zwecke der Gewerbesteuer auf Ebene der Per-
sonengesellschaft der Besteuerung unterliegen wiirden, wihrend sie im Falle der
Organschaft auf Ebene des Organtréigers zu versteuern sind und dort mit positiven
oder negativen Einkiinften des Organtragers verrechnet werden konnen.

Auch eine Verschmelzung der DF GmbH auf die DF AG ist keine vorzugswiirdige
Gestaltungsvariante. Aufgrund der Einbringung des operativen Neugeschifts der
DF AG in die DF GmbH im Jahr 2016, die nach § 20 Abs. 2 Satz 2 UmwStG zum
Buchwert vollzogen wurde, sind die Geschéftsanteile an der DF GmbH nach § 22
Abs. 1 UmwStG mit einer siebenjéhrigen Sperrfrist behaftet. Die rechtliche Zu-
sammenfiihrung beider Gesellschaften durch Verschmelzung der DF GmbH auf
die DF AG wiirde demgemaR eine riickwirkende Einbringungsbesteuerung (zu
drei Siebtel) bei der DF AG auslsen. Bei Anderung der Verschmelzungsrichtung,
d.h. bei Abwirtsverschmelzung der DF AG auf die DF GmbH, wiirden hingegen
die Verlustvortrige der DF AG vollstédndig untergehen.

Erléiuterung des Vertrages

Bei dem Vertrag handelt es sich um einen Gewinnabfiihrungsvertrag und somit
um einen Unternehmensvertrag entsprechend § 291 Abs. 1 Satz 1 AktG. Er bedarf
der Zustimmung der Hauptversammlung der DF AG und der Gesellschafterver-
sammlung der DF GmbH und ist in das Handelsregister des Sitzes der DF GmbH
einzutragen. Der Vertrag wird der Hauptversammlung der DF AG am
30. Juni 2020 und der Gesellschafterversammlung der DF GmbH voraussichtlich
ebenfalls am 30. Juni 2020 zur Zustimmung vorgelegt.

Zu den einzelnen Bestimmungen des Vertrages ist folgendes anzumerken:
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Gewinnabfithrung (Ziffer 1)

GemiB Ziffer 1.1 verpflichtet sich die DF GmbH, ihren Gewinn entsprechend den
Vorschriften des § 301 AktG an die DF AG abzufiihren. Abzufiihren ist danach —
vorbehaltlich einer Bildung oder Auflosung von Riicklagen — der ohne die Ge-
winnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen
Verlustvortrag aus dem Vorjahr und um den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiit-
tungsgesperrten Betrag. AuBerdem sieht Ziffer 1.1 eine dynamische Verweisung
auf § 301 AktG vor (,,in seiner jeweils giiltigen Fassung®). Damit die steuerliche
Organschaft zwischen der DF GmbH und der DF AG wirksam ist, ist die Gewinn-
abfiihrung gemif § 14 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit § 17 Abs. 1 KStG zwin-
gend notwendig.

Die DF GmbH ist mit Zustimmung der DF AG berechtigt, Betriige aus dem Jah-
resiiberschuss insoweit in andere Gewinnriicklagen gemil § 272 Abs. 3 HGB ein-
zustellen, als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer des Vertrages gebil-
dete andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlangen der DF
AG aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als
Gewinn abzufiihren. Die Abfiihrung von Ertrigen aus der Aufldsung von vorver-
traglichen Kapital- und Gewinnriicklagen ist ausgeschlossen. Insoweit handelt es
sich um {ibliche Regelungen im Rahmen eines Gewinnabfiihrungsvertrages.

Die Pflicht zur Gewinnabfiihrung gilt riickwirkend ab dem Beginn des Geschifts-
jahres der DF GmbH, in dem der Vertrag mit Eintragung im Handelsregister des
Sitzes der DF GmbH wirksam wird.

Verlustiitbernahme (Ziffer 2)

GemiB Ziffer 2 des Vertrages ist die DF AG zur Ubernahme der Verluste der DF
GmbH entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG verpflichtet. Danach muss
die DF AG jeden wihrend der Vertragsdauer sonst — also ohne Beriicksichtigung
der Verlustausgleichspflicht — entstehenden Jahresfehlbetrag ausgleichen, soweit
dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Be-
trige entnommen werden, die wihrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden
sind. AuBerdem sieht Ziffer 2.1 eine dynamische Verweisung auf § 302 AktG vor
(.-in seiner jeweils giiltigen Fassung®). Damit die steuerliche Organschaft zwi-
schen der DF GmbH und der DF AG wirksam ist, ist es steuerlich zwingend not-
wendig, dass sich die DF AG als Organtrégerin ihrerseits verpflichtet, einen etwa-
igen Verlust der DF GmbH als Organgesellschaft auszugleichen (§ 17 KStG). In-
soweit handelt es sich um iibliche Regelungen im Rahmen eines Gewinnabfiih-
rungsvertrages.

Die Pflicht zur Verlustiibbernahme gilt riickwirkend ab Beginn des Geschiftsjahres
der DF GmbH, in dem der Vertrag mit Eintragung im Handelsregister des Sitzes
der DF GmbH wirksam wird.
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Wirksamwerden und Dauer (Ziffer 3)

Ziffer 3.1 des Vertrages stellt klar, dass der Vertrag unter dem Vorbehalt der Zu-
stimmung der Gesellschafterversammlung der DF GmbH und der Hauptversamm-
lung der DF AG abgeschlossen und mit der Eintragung in das Handelsregister des
Sitzes der DF GmbH wirksam wird.

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er kann ordentlich mit einer
Frist von sechs (6) Monaten zum Ende eines Geschifisjahres der DF GmbH ge-
kiindigt werden, erstmals jedoch zum Ende desjenigen Geschiftsjahres der DF
GmbH, das mindestens fiinf (5) Zeitjahre nach dem Beginn des Geschiftsjahres
der DF GmbH endet, in dem der Vertrag wirksam geworden ist. Zur Wirksamkeit
der steuerlichen Organschaft muss der Vertrag gemaf} § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 in
Verbindung mit § 17 Abs. 1 KStG fiir die Zeitdauer von mindestens fiinf (5) Jah-
ren abgeschlossen und wihrend seiner gesamten Geltungsdauer tatsachlich durch-
gefiihrt werden.

Das Recht zur auBBerordentlichen fristlosen Kiindigung des Vertrages aus wichti-
gem Grund bleibt unberiihrt. Als wichtige Griinde gelten solche Griinde, die als
steuerlich unschédliche wichtige Griinde gem. § 14 Abs. 1 Nr. 3 Satz 2 KStG an-
erkannt sind (vgl. z.B. R 14.5 Abs. 6 Satz 2 KStR 2015). VerduBert die DF AG
die Anteile an der DF GmbH oder bringt sie ein, wird die DF AG oder die DF
GmbH verschmolzen, gespalten oder liquidiert oder wird iiber das Vermdgen der
DF AG oder der DF GmbH das Insolvenzverfahren er6ffnet oder steht der DF AG
aus anderen Griinden nicht mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Geschifis-
anteilen an der DF GmbH zu oder wird an der DF GmbH erstmals im Sinne des
§ 307 AktG ein auBBenstehender Gesellschafter beteiligt, stellt dies jeweils einen
wichtigen Grund dar, soweit der Vorgang fiir die vorzeitige Beendigung der steu-
erlichen Organschaft als unschadlicher wichtiger Grund anerkannt wird.

Die Kiindigung bedarf der Schriftform.

Schlussbestimmungen (Ziffer 4)

Bei der Auslegung einzelner Bestimmungen des Vertrages sind gemif Ziffer 4.1
des Vertrages die §§ 14 und 17 KStG in ihrer jeweils giiltigen Fassung zu beriick-
sichtigen.

Anderungen und Ergiéinzungen des Vertrages bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform, soweit nicht gesetzlich zwingend ein strengeres Formerfordernis be-
steht. Dies gilt auch fiir eine Anderung des Schriftformerfordernisses. Im Ubrigen
bediirfen Anderungen und Ergéinzungen des Vertrages, soweit rechtlich erforder-
lich, der Zustimmung der Hauptversammlung der DF AG und der Gesellschafter-
versammlung der DF GmbH.

Ziffer 4.3 des Vertrages enthilt eine {ibliche sog. salvatorische Klausel und soll
die Aufrechterhaltung des Vertrages sicherstellen, falls sich einzelne Regelungen
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als ganz oder teilweise unwirksam, undurchfiihrbar oder liickenhaft erweisen soll-
ten. Sollte demnach eine Bestimmung des Vertrages ganz oder teilweise unwirk-
sam oder undurchfiihrbar sein oder werden, oder sollte der Vertrag eine Liicke
enthalten, so soll dies die Giiltigkeit des Vertrages im Ubrigen nicht beriithren.
Anstelle der unwirksamen oder undurchfithrbaren Bestimmung werden die Ver-
tragspartner diejenige wirksame oder durchfiihrbare Bestimmung vereinbaren, die
dem wirtschaftlichen Ergebnis der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestim-
mung am néchsten kommt. Im Falle einer Liicke des Vertrages ist diejenige Be-
stimmung zu vereinbaren, die bei Kenntnis der Liicke entsprechend dem Sinn und
Zweck des Vertrages vereinbart worden wire.

5. Keine Ausgleichs- oder Abfindungsanspriiche; Vertragspriifung

Die DF AG ist alleinige Gesellschafterin der DF GmbH. Regelungen iiber Aus-
gleich (§ 304 AktG) und Abfindung (§ 305 AktG) fiir auBenstehende Gesellschaf-
ter sind demzufolge nicht erforderlich. Eine Priifung des Vertrages entsprechend
§ 293b AktG ist ebenfalls nicht erforderlich.

Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrages ergibt aus den dargelegten
Griinden, dass er sowohl fiir die DF AG als auch fiir die DF GmbH vorteilhaft ist.

Griinwald, 4. Juni 2020
DF Deutsche Forfait AG
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" Dr. Behrooz Abdolvand Hank-Joachim von Warténberg

DF Deutsche Forfait GmbH
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Dr. Behrooz Abdolvand Han$-Joachim von Warﬁlberg




